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产品风险等级评价体系 

为规范公司产品风险评价的流程和方法，定期更新产品风险等级评价结果，

根据证监会发布的《证券投资基金销售适用性指导意见》《证券期货投资者适当

性管理办法》、基金业协会制定的《基金募集机构投资者适当性管理实施指引（试

行）》等相关要求，特制定本评价体系。 

一、产品风险等级评价主要评估因素 

(一) 基金管理人评估 

1、公司治理。公司治理结构，资本金规模，管理基金规模，资产配置能力、

内部控制制度健全性及执行度，风险控制完备性，是否有风险准备金制度

安排。 

2、人员合规性。基金管理人、实际控制人、高管人员是否有涉嫌重大违法

违规行为或正在接受监管部门或自律管理部门调查的。 

3、团队稳定性。股东、高级管理人员及投资团队成员的稳定性。 

(二) 产品评估 

1、产品投资方向、投资范围和投资比例。 

2、产品净值的历史波动程度。 

3、产品结构、投资标的复杂性。合同是否存在特殊免责条款、结构性安排、

投资标的具有衍生品性质等导致普通投资者难以理解的情况。 

4、产品流动性。主要从产品运作方式、存续期限、募集方式及最低认购金

额、申购和赎回安排等方面考虑，评估产品是否存在公开交易市场或因参

与投资者少等因素导致难以在短期内以合理价格顺利变现。 

5、产品投资标的流动性及相应估值政策、程序和定价模式。是否存在投资

标的流动性差、非标准资产等导致不易流通、不易估值的情况。 

6、产品杠杆运用情况。投资杠杆是否达到相关要求上限。 

7、产品合规性。成立以来有无违规行为发生。 
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8、产品的跨境因素。产品是否涉及境外投资。 

9、法律法规要求的其他评估因素。 

(三) 附加因素 

1、影响投资者利益的其他重大事项。 

2、协会认定的高风险产品。 

二、产品风险等级评价方法 

产品风险评价以产品的风险等级来具体反映，共包括五个风险等级：低风险

（R1）、中低风险（R2）、中风险（R3）、中高风险（R4）、高风险（R5）。 

(一) 产品基础风险等级的确定 

根据产品的投资方向、投资范围、投资比例和投资策略等确定基础风险等级。

产品的基础风险等级参考规则如下： 

风险等级 对应产品类型 

低（R1） 货币市场型、同业存单型、货币型 FOF 

中低（R2） 

债券型(不含可转换债券型、债券基金分级 B份额)、债券型 FOF、

混合型 FOF(权益资产 0-30%)、养老目标风险 FOF(权益资产 0-

30%) 

中（R3） 

混合型(不含主题混合型)、可转换债券型、股票多空、QDII 债券

型、混合型 FOF(权益资产 30%-60%)、混合型 FOF(权益资产 60%-

95%)、养老目标风险 FOF(权益资产 30%-60%)、养老目标风险

FOF(权益资产 60%-80%)、养老目标日期 FOF、股票型 FOF、股票型

(不含股票基金分级 B份额及主题股票型) 

中高（R4） 
主题混合型、主题股票型、商品型、QDII 混合型、QDII 股票型、

QDII 商品型 

高（R5） 分级产品 B份额、协会认定的高风险产品 

注：其他未列入的产品类别，将在初次评级时进行具体基础等级认定。产品投资类型主要参考 wind 分类，

个别口径辅以银河证券的三级分类。 

专户产品的风险等级根据其投资方向、投资范围、投资比例和投资策略等参

照以上确定基础风险等级。 
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(二) 产品风险等级的调整确定 

对于新成立产品，产品风险等级的调整确定主要是在基础风险等级设定的基

础上进行综合评估，重点考察产品业绩基准指数的波动性（主题型产品除外）。

对于基准中债券指数（不含可转债指数）占比在 50%（不含）以上的产品，若其

债券指数近 5 年年化波动率大于 10%或《产品其他因素评估表》打分低于 60 分，

将在基础风险等级的评定基础上上调一级；对于基准中可转债指数占比在 50%

（不含）以上的产品，若其可转债指数近 5 年年化波动率大于 28%或《产品其他

因素评估表》打分低于 60 分，将在基础风险等级的评定基础上上调一级；对于

基准中股票指数占比在 50%（不含）以上的产品，若其股票指数近 5 年年化波动

率大于 35%或《产品其他因素评估表》打分低于 60 分，将在基础风险等级的评

定基础上上调一级；其他产品若《产品其他因素评估表》打分低于 60 分，将在

基础风险等级的评定基础上上调一级。业绩基准中的主要指数为债券指数、股票

指数以外的产品，将视情况进行具体确定。 

对于已处于运作期的产品，产品风险等级的调整确定主要在基础风险等级设

定的基础上进行综合评估，重点考察产品的净值波动性。各风险等级净值波动率

的阈值参考其同业组对应期限波动率，该值原则上每年年初重检时进行相应更新。

当产品最近一年或最近三年净值年化波动率超过其所在基础风险等级的阈值或

《产品其他因素评估表》打分低于 60 分，将在基础风险等级的评定基础上上调

一级；在上调一级的情况下，若产品最近一年或最近三年净值年化波动率仍高于

拟调整至的风险等级的波动率阈值，则继续上调直至不超过相应的阈值。 

特殊情况下，可能出现：（1）产品风险等级评定结果高于其长期实际投资情

况，需进行产品风险等级的下调（原则上，产品最近一年及最近三年净值年化波

动率均不超过拟调整至的风险等级的波动率阈值）；（2）产品风险等级相较其基

础风险等级需大幅上调（超过一级），但有合理理由说明无需大幅上调；（3）产

品风险等级评定结果低于其长期实际投资情况，需进行产品风险等级的上调。若

发生上述情况，需由产品相关部门发起申请，报产品委员会审议决策。 
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产品其他因素评估表： 

一级

类别 
二级类别 具体说明 

满

分

分

值 

评分说明 
得

分 

评分建议部

门 

产品

管理

人评

估 

公司治理 

公司治理结构，资本金规模，管理基金规

模，内部控制制度健全性及执行度，风险控

制完备性，是否有风险准备金制度安排。 

10 一项不符合则扣除 2分，扣至 0分为止   
内控与法律

合规部 

人员合规 

基金管理人、实际控制人、高管人员涉嫌重

大违法违规行为或正在接受监管部门或自律

管理部门调查的。 

10 每人每次扣 2分，扣至 0分为止   
内控与法律

合规部 

团队稳定性 公司管理层以及投资团队成员的稳定性。 10 
离职率小于等于 1/3：10 分；大于 1/3

小于等于 1/2：6分；大于 1/2：4分 
  人力资源部 

产品

评估 

产品结构、投资标

的复杂性 

合同是否存在特殊免责条款、结构性安排、

投资标的具有衍生品性质（用于套保或对冲

的期货和期权除外）的情况。 

15 

不存在结构化设计或产品委员会认定为

复杂结构的情况：15 分；存在：按照

实际情况评分，最低 0分 

  

产品研发相

关部门/产

品委员会 

产品流动性 

评估产品是否存在公开交易市场或因参与投

资者少等因素导致难以在短期内以合理价格

顺利变现。 

10 

开放式运作：10分；封闭期限小于 6

个月：8分；封闭期大于等于 6个月小

于 1年：6分；大于一年的：3分 

  风险管理部 

投资标的流动性及

相应估值政策、程

序和定价模式 

是否存在投资标的流动性差、非标准资产等

导致不易流通、不易估值的情况。 
10 

不存在不易流通、不易估值的情况：10

分；存在：按照实际情况评分，最低 0

分 

  
投资相关部

门 

产品杠杆运用情况 投资杠杆是否达到相关要求上限。 10 
不超过监管部门规定的标准：10 分；

超过：5分 
  风险管理部 
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产品合规性 成立以来有无违规行为发生。 15 每发生一次扣 3分，扣至 0分为止   风险管理部 

产品的跨境因素 产品是否涉及境外投资。 10 
不涉及境外投资：10 分；涉及境外投

资：按照实际情况评分，最低 0分 
  

投资相关部

门 

注：若无特殊说明，以上因素需考虑时间区间的均为近一年。 


